ER-BAKIR HAFTALIK 51. HAFTA
ER BAK'R BAKIR BULTENI (16 Aralik - 20 Aralik)

elekirolitik bakir mamulleri a.s. 24 Aralik, Sah

HAFTALIK VE YILLIK DEGIiSiM
%

ONCEKi e 2023 20 SK SK
TARIH CASH CASH CASH 3 AYLIK HAFTA DEG/IoslM YILSONU DEGISIM NOTIZ NOTIZ
(€/100Kg) HIGH

(USD/t)  (EUR/)  (GBPly  (USD/) | opr. (s 9 LME (5/t) %
16.12.2024 | 8.932,00 8513,96 7.059,75 9.050,00 | 9.055,10  -1,36% 8.562,00  4,32% | 8.752,99  8.784,52
17.12.2024 | 8.851,50 842839 696585 8.979,50 | 9.05510  -2,25% 8.562,00 3,38% | 8.672,75  8.704,27
18.12.2024 | 8.905,50 8.488,70 7.007,79  9.020,00 | 9.055,10  -1,65% 8.562,00  4,01% | 8731,84  8.763,38
19.12.2024 | 879550 8.462,09 6.972,26 891500 | 9.05510  -2,87% 8.562,00 2,73% | 8.707,42  8.739,26

20.12.2024 8.793,00 8.462,95 7.029,90  8.908,00 9.055,10 -2,89%  8.562,00 2,70% 8.707,11 8.738,96

HAFTA
ORTALAMA

LME VERILERIi SK NOTIZ

8.855,50 | 8.471,22 | 7.007,11 | 8.974,50 8.714,42 8.746,08

COMEX ALTIN - GUMUS BAKIR STOK VERILERI

COMEX ALTIN ALTIN GUMUS LME LME-CMX-
TARIH SETT. AM-FIX PM-FIX FIX (LD BSOS STOK Lnalge S AITE SHFE TOPLAM

$/1b USD/Ons  USD/Ons  Cent/Ons W) DEGISIM S S STOK (Ton)

16.12.2024 4,1435 2.660,95  2.654,20 30,655 272.625 62,96% 94.383 84.557 451.565
17.12.2024 4,0915 2.641,60  2.636,35 30,310 272.450 62,85% 94.058 84.557 451.065
18.12.2024 4,0915 2.648,35  2.635,65 30,355 272.325 62,78% 93.472 84.557 450.354
19.12.2024 4,0205 2.621,30  2.592,45 29,490 272.325 62,78% 93.193 70.864 436.382

20.12.2024 4,0410 2.606,15  2.616,45 28,795 272.325 62,78% 93.550 70.864 436.739

HAFTA
ORTALAMA

4,0776 2.635,67 | 2.627,02 29,921 272.410 0,6283 93.731 79.080 445.221

LME BASE METAL VERILERIi GIRM

KALAY KURSUN CINKO ALUMINYUM NIKEL AL. ALASIM
(USD/t) (USD/t) (USD/t) (USD/t) (USD/t) (USD/t)

16.12.2024 29.025,00 1.976,50 3.062,00 2.543,00 15.590,00 2.255,00 8.845
17.12.2024 28.950,00 1.963,50 3.020,00 2.497,00 15.380,00 2.255,00 8.765
18.12.2024 29.000,00 1.952,50 2.988,00 2.483,50 15.320,00 2.255,00 8.824
19.12.2024 28.205,00 1.947,00 2.962,00 2.470,00 14.965,00 2.255,00 8.801
20.12.2024 28.475,00 1.946,00 2.958,00 2.483,00 14.965,00 2.255,00 -

HAFTA
ORTALAMA

TARIH BAKIR (€/Ton)

28.731,00 1.957,10 2.998,00 2.495,30 15.244,00 2.255,00

TCMB DOViZ KURLARI REUTERS 11:00 FX FIXING KURLARI

USD USD EUR EUR USD USD EUR EUR GBP
ALIS SATIS ALIS SATIS ALIS SATIS ALIS SATIS ALIS

16.12.2024 34,8621 34,9249 36,5216 36,5874 34,810 35,050 36,561 36,827 43,969
17.12.2024 34,8985 34,9613 36,6498 36,7158 34,836 35,075 36,567 36,822 44,231
18.12.2024 34,9219 34,9849 36,6424 36,7084 34,869 35,106 36,599 36,854 44,252
19.12.2024 34,9529 35,0159 36,6959 36,7620 34,921 35,158 36,300 36,550 44,046
20.12.2024 35,0067 35,0698 36,4134 36,4790 34,948 35,196 36,283 36,548 43,696

HAFTA
ORTALAMA
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TARIH

34,9284 34,9914 36,5846 36,6505 34,8768 35,1170 36,4620 36,7202 44,0387
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Q DEGERLENDIRMELER & BEKLENTILER

Geride biraktigimiz hafta piyasalarin giindeminde ABD ve Cin tarafinda agiklanan verilerin yan
stra 2024 yilinin son FOMC karar1 vardi.

Geride biraktigimiz haftaya Asya borsalari, %4.6 olan beklentilerin altinda %3 artan Cin perakende
satiglar verisi sonrasi kayiplarla basladi. Ayrica Giliney Kore'de, Devlet Bagkan1 Yoon Suk Yeol'un
kisa stireli askeri yonetim girisimi nedeniyle hafta sonu gorevden alinmasiyla siyasi kriz
derinlesirken piyasalar baski altinda kaldi. Asya borsalari, ii¢ ayin dip seviyesine yakin seyrederken,
Cin Merkez Bankasi (PBOC) gosterge bor¢lanma oranini beklentilere paralel sekilde sabit tutmasi,
Japonya Merkez Bankasi (BOJ) da beklentilere paralel politika faizini sabit tutmasi ve ABD Merkez
Bankasi (Fed) faiz indirimine gitmesinin ardindan Fed yetkililerinin gelecek yil faiz indirimlerinin
hizin1 gevsetecegini agiklamasinin ardindan Asya borsalar1 kayiplarini artirarak haftayr kayiplarla
sonlandirdi. Asya endekslerindeki kayiplara ragmen Japonya'da otomotiv sektorii hisseleri, Honda
ile Nissan arasindaki goriismelerin birlesme ile sonuglanacagi beklentisiyle keskin yiikseldi.

ABD endekslerinin odak noktast ise Carsamba giinii aciklanan Fed karartydi. ABD perakende
verileri aylik olarak %0.6 beklentisinin {izerinde %0.7 olarak agiklansa da endeksler Fed karar1
oncesi kayiplarla karsilasti. Fed Carsamba giinii Aralik ayinda faizleri piyasa beklentisine paralel
bir sekilde 25bp diisiiriildii ancak 2025 yilina yonelik faiz indirim beklentileri diisiirdii ve enflasyon
tahmini yukari ¢ekti. Piyasa 2025 icin daha fazla faiz indirimi beklerken Fed tarafindan gelen sahin
aciklamalar piyasalarda kar realizasyonlarina neden oldu kayiplarini artirdi. Fed Bagkani Jerome
Powell ise, baz1 yetkililerin Trump'in giimriik vergilerini yilikseltme ve vergileri diisiirme gibi
planlarinin merkez bankasi politikalar1 iizerindeki etkilerini degerlendirdigini sdylemesiyle
piyasalar baskilanmaya devam etti. ABD PCE Kasim'da y1llik bazda %2.5 olan beklentilerin altinda
%?2.4 olarak agiklanmasiyla ABD endeksleri Cuma giiniinii alim tepkileri ile karsilast1 fakat hafta
boyunca yasadig1 kayiplar telafi edemeyerek haftay1 kayiplarla tamamlad.

ABD'de faiz indirimi beklentilerinin diismesinin ardindan 108.541 ile gordiigii neredeyse iki yilin
zirvesine yakin seyreden dolar haftay: artida kapatti. Dolar endeksi haftay1 %0.58 primle 107.621
seviyesinden tamamladi. Euro dolar karsisinda haftayr %0.70 kayipla $1.0429 seviyesinden
tamamladi. Sterlin dolar paritesi ise haftay1 %0.39 kayipla $1.2569 seviyesinden tamamladi.

Petrol fiyatlari, 2025'te 6zellikle de bag ham petrol ithalat¢is1 Cin'de talep artisina iliskin endiseler
nedeniyle geriledi ve haftay1 %2.08 seviyesinde kayipla 72.94 dolardan tamamladi.

3M LME bakir, geride biraktigimiz hafta $8959.5-$9109.5 araliginda seyretti. 3M LME bakir
Fed’in gelecek yil faiz oranlarin1 daha yavas bir tempoda diisiirecegini aciklamasinin ardindan
dolarin neredeyse iki yillik zirveye ulasmasinin baskisiyla $8859.5 ile 12 Agustos’tan beri en diisiik
seviyeyi test etti. Haftanin sonuna gelirken ABD'den gelen olumlu ekonomik gostergelerin etkisiyle
desteklense de haftay1 %1.24 kayipla $8944 seviyesinden tamamladi.
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Asya borsalari, yeni haftada ABD'de Cuma giinii yayimlanan tiiketim harcamalar1 verisinin
tahminlerin altinda kalmasinin ardindan gelecek y1l para politikasinda gevsemenin devam edecegi
beklentileriyle yiikselirken Noel tatillerinin baslamasi nedeniyle piyasada hacimler sinirli kaldu.

Honda ve Nissan diin yaptiklar1 aciklamada 2026'ya kadar birlesmeye yonelik goriismelerde
bulunacaklarini agiklayarak Japonya'nin otomotiv sektdriinde tarihi bir degisiklige isaret etmislerdi.
Sirketlerin bu hamlesi, Cinli elektrikli arag {ireticilerinin, uzun siiredir piyasaya hakim olan kokli
araba {ireticileri i¢in olusturdugu tehlikeye dikkat ¢ekti. Haberlerin ardindan Honda'nin hisseleri
%17 ytikselirken, Nissan'in hisseleri %0.07 geriledi.

ABD'de gelecek yil faiz indirimlerinin sayisinin azalacagi beklentileri yatirimeilarin odak noktasi
olmay1 siirdiirdii. Piyasalar 2025'te yalnizea 35 baz puan faiz indirimi yapilacagini fiyatladi. ABD
endeksleri Tesla ve Nvidia gibi 6nde gelen teknoloji firmalarindaki yiikselisin destegiyle primlendi.
Nasdaq endeksi %0.98, S&P 500 endeksi %0.73 ve Dow Jones endeksi %0.16 seviyesinde primlerle
giinii tamamlada.

ABD'de faizlerin daha uzun siire yliksek kalacagi beklentileri siirerken dolarin degerini korumasiyla
diger baslica para birimleri tarihi dip seviyelere yakin islem gordii. Y1l sonu yaklasirken islem
hacminin diismesi beklenirken agiklanacak ekonomik veri olmamasi da faiz beklentilerinin déviz
piyasalarinda etkili olacak ana unsur olmay1 siirdiirecegine isaret etti. Dolar endeksi diinkii %0.39
seviyesindeki kayiplarinin ardindan bugiin %0.09 primle 108.139 seviyesinden islem goriiyor. Euro
diin dolar karsisinda giinii %0.08 seviyesinde primle tamamlamasinin ardindan bugiin %0.03
kayipla $1.0402 seviyesinden islem goriiyor. Sterlin diin dolar karsisinda giinii %0.50 seviyesinde
primle tamamlamasinin ardindan bugiin %0.14 primle $1.2550 seviyesinden islem goriiyor.

Petrol fiyatlar, diisiik islem hacmine ragmen piyasalarin kisa vadeli beklentilerin ve ABD'de
aciklanan giiclii ekonomik verilerin destegiyle diin kaydettigi kayiplar tersine ¢evirerek ylikseldi.
Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyat1 %0.73 yiikselerek 73.16 dolar seviyesinde islem
gordii.

3M LME bakir diin Noel 6ncesi islem hacminin diisiik kalmas1 ve dolarin giiglenmesinin etkisiyle
%0.08 kayipla $8936.5 seviyesinden giinii tamamladi. Bakir fiyatlar1 bugiin yiikseldi fakat ABD
faiz oranlarinin daha uzun siire yliksek kalma beklentisiyle dolarin giliglenmesiyle kazanimlarin
sinirlayarak $8962 seviyesinden %0.29 primle Londra tatili oncesinde dar bir aralikta islem
goriiyor. 25 Aralik Carsamba giinii (Christmas Day) ve 26 Aralik Persembe (Boxing Day)
giinlerinde Ingiltere’de resmi tatil olmas1 sebebiyle Londra Metal Borsas1 kapali kalacak.
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DUNYADA ACIKLANACAK ONEMLI VERILER

Tarih Saat | Gosterge Donem
23-26/12 | 1130 | Almanya imalat PMI, oncii Aralik
23-26/12 | 1130 | Almanya hizmetler PMI, 6ncii Aralik
23-27/12 | 1200 | Euro bolgesi imalat PMI, 6ncii Aralik
23-27/12 | 1200 | Euro bdlgesi hizmetler PMI, 6ncii | Aralik
23/12 1000 | Ingiltere GSYH Q3
23/12 1800 | ABD tiiketici giiven endeksi Aralik
24/12 1630 | ABD dayanikli mal siparisleri Kasim
24/12 1800 | ABD yeni konut satislari Kasim
26/12 1630 | ABD issizlik maas basvurulari 16 Aralik

Q HABERLER

4+ Uluslararas1 Bakir Calisma Grubu (ICSG) son aylik biilteninde, kiiresel rafine bakir
piyasasimin Ekim ayinda Eyliil ayindaki 136.000 metrik tonluk arz agigina kiyasla 41.000
metrik tonluk bir agik gosterdigini sdyledi.

ICSG, yilin ilk 10 ayinda piyasanin bir dnceki y1lin ayn1 donemindeki 9.000 metrik tonluk arz
fazlasina kiyasla 287.000 metrik tonluk bir fazlaya sahip oldugunu soyledi.

Ekim ayinda diinya rafine bakir tiretimi 2,30 milyon metrik ton iken tiiketim 2,34 milyon
metrik tondu.

Cin'in Kasim ayindaki rafine bakir iiretimi, iilkenin Ulusal Istatistik Biirosu'nun Carsamba
giinli yayimladigi verilere gore bir 6nceki yila gore %1,6 diiserek 1,13 milyon metrik tona
geriledi.

- Reuters'in resmi verilere dayali hesaplamalarina gore, giinliik bazda ortalama rafine bakir
iiretimi 37.667 ton seviyesindeydi.

Reuters'in Cuma giinii elde ettigi bir i¢ belgeye gore, Sili'nin devlet bakir devi Codelco, Kasim
aymda yillik bazda %18 artigla 125.500 metrik ton bakir iiretti, ancak yine de aylik hedefinin
gerisinde kaldi.

"Piyasa 1liml1 tarifeleri zaten fiyatlamis gibi goriiniiyor, ancak asir1 tarife dnlemlerinin piyasa
giivenini baltalama riski var. Temel metallerin en biiyiik tiiketicisi olan Cin, giiclii tesvik
onlemleriyle bu potansiyel olumsuzlugu telafi edebilir," dedi WisdomTree emtia stratejisti
Nitesh Shah.
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"Cin'deki bakir talebi tarafinda, son zamanlardaki yiiksek operasyon oranlar1 bakir tiikketimini

destekliyor. Ancak kisin mevsimsel durgunluk belirtileri var," dedi Jinrui Futures analistleri
bir notta.

+ 3 ay vadeli LME bakir fiyat1 ve LME bakir stoklar1 grafigi;

0 17
June 2024

Hazirlayan: ER-BAKIR A.S. Ticari Grup Miidiirliigii, Hedging Sefligi

NOT: Bu ¢alisma; ER-BAKIR tarafindan diizenli olarak izlenen kaynaklarin derlenmesi ve LME Brokerleri ile yapilan giinliik piyasa degerlendirmeleri hazirlanmus olup, sadece bir gisterge niteligi tasimaktadir. Bu

u/mmu{u yer alan her tiirlii tablo ve grafikler, Er-bakir A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmistir. Soz konusu tablo ve grafikley nilir oldugu

i aynaklardan a ekle birlikte; dogruluklart ta zca garanti edil cte olup belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir. Bu nedenle, bu ¢alismada yer alan LME bilgilerinin yer aldigi tablo
ve grafiklerdeki klerden ya da bu tablolara dayamlarak yapilan islemlerden dogacak dogrudan veya dolayli her tiirlii maddi/manevi zararlar ve masraflardan ve her ne sekilde olursa olsun ligiincii kigilerin
ugrayabilecegi her tiirlii zarar ve masraflardan dolay: Er-bakir A.S. sorumlu tutulamaz.
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